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摘  要 

 

2021年上半年，在全球市场需求复苏及年

初铋供应吃紧作用下，国内铋价于一季度出现

快速上行走势。进入二季度后，因国内市场供

应明显增多，而全球需求增长及国内出口增多

也仅优先在消化国内往期库存，并未对国内市

场价格形成有效支撑。而由于铋价连续数周小

幅下调不断，也进一步打击了市场信心，造成

国内消费用户及投机者的采购需求明显不足。 
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1. 铋产品价格走势回顾及预测 

2021 年上半年，国内铋价走势先扬后抑，一季度内铋价得到快速拉升，由年初均价

38000元/吨上涨至季度末 50500元/吨，涨幅 32.89%，其中较大涨幅主要集中在 3月，涨

幅 21.68%。二季度在短暂的价格维稳过后，铋价小幅震荡下调不断，安泰科报价二季度

内降幅为 10.89%，市场成交价降幅约 15%。截至季度末，市场主流成交价格多集中在 43000-

44000元/吨。 

 

图 1-1:2021年上半年安泰科精铋价格走势（元/吨） 

与国内相比，国外市场价格走势则持续稳中有升，其中英国金属导报 MB价格自 3月

月均价上涨以来连续 4个月月均价得到上调，6月月度均价较 2月增长幅度为 29%；与 MB

报价一道，欧洲战略小金属成交价也保持一路上涨，6月月度均价较 1月上涨 30%。 

表 1-1：国内外精铋价格统计 

 安泰科报价 英国金属导报 欧洲战略小金属 

元/吨 美元/磅 美元/磅 

2021 年 1 月 38338 3 3 

2021 年 2 月 38964 3 3.05 

2021 年 3 月 46951 3.49 3.05 

2021 年 4 月 50339 3.8 3.44 

2021 年 5 月 51419 3.85 3.83 

2021 年 6 月 45785  3.87 3.9  

数据来源：中国有色金属工业协会铟铋锗分会；英国金属导报 MB；欧洲战略小金属成交价（路透社） 

对于下半年铋价走势，我们认为有两点因素需要考虑，其一：二季度及三季度上旬铋

价持续回落对于国内市场往期库存的继续消化形成一定阻力，铋价跌落至 4 万元左右及

配合夏休期的结束，或将迎来一波较为明显的采购和投机需求；其二：受各项铋生产成本 
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提升影响，铋价下跌也日渐趋缓，铋价底部也逐渐明朗。因此综合来看，铋价三季度中下

旬依然存在企稳回升机会。 

2. 全球供需分析 

上半年在中国铋产量增长带动下，全球铋供应量有所反弹，超过 7000 吨，同比增幅

约 10%。除中国因素外，上半年受全球铜精矿及电解铜产量、原生铅产量增长等因素影响，

间接带动了原生铋产量。值得注意的是，2021 年上半年全球铅市场供应短缺对比去年同

期再度放大，因此不排除后市铅副产铋有进一步增多的趋势。                                                             

表 2-1：全球铋供求平衡表（单位：吨） 

 2020 年 2021 年 1-6 月 1 2021 年 2 

产  量 NA3 NA NA 

消费量 NA NA NA 

供需平衡 -2233 +330 +400 

注 1：预估值 

注 2：预测值 

注 3：NA 记号位置数据仅向分会成员单位或参与分会产量统计工作的企业提供 

消费方面，电子产品及半导体领域继续表现较为景气，且有延续至 3 季度之势，而全

球建筑业也表现出继续回暖复苏势头，因此就合金和易熔合金对铋的需求而言，较为乐观。

而医药市场方面，胃肠用药继续延续逐年增长趋势，并且随着社会老龄化，市场潜力巨大。

从宏观经济来看，上半年全球消费者信心指数正在增长，甚至基本已经回到了全球疫情前

的水平，其中 2021 年 5 月益普索发布的由 24 个市场组成的益普索全球消费者信心指数

为 46.4，环比上升 0.9 个百分点，仅比 2020 年 1 月疫情大流行前低 2.3 个百分点。因而我

们继续看好全球市场对铋的实际消费需求。 

3. 中国进出口及供需分析 

2021 年 1-5 月，中国累计进口铋金属类及三氧化二铋共计 20.2 金属吨，同比下降

43.3%。 

表 3-1：2021 年 1-5 月中国主要铋类产品进口量统计（单位：千克） 

 未锻轧铋 锻扎铋 三氧化二铋（实物量） 金属量合计 合计同比 

2021 年 1 月 4181 1001 265 5420.5 -73.28 

2021 年 2 月 0 88 2222 1999.8 -57.1 

2021 年 3 月 8682 60 190 171 +228.7 

2021 年 4 月 15200 87 2187 17255 +166 
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2021 年 5 月 252 223 74 541.6 -91.23 

 

资料来源：中国海关 

2021 年 1-5 月，中国累计出口铋金属类及三氧化二铋共计 5279.42 金属吨，同比增

长 24%。 

表 3-2：2021 年 1-5 月中国主要铋类产品出口量统计（单位：千克） 

 未锻轧铋 锻扎铋 三氧化二铋（实物量） 金属量合计 合计同比 

2021 年 1 月 131913 256071 602102 929875.8 +32.5 

2021 年 2 月 56383 211530 475304 695686.6 -3.87 

2021 年 3 月 266154 508848 710160 1414146 +37.4 

2021 年 4 月 274384 516534 576580 1309840 +34.5 

2021 年 5 月 131913 256071 602102 929875 +12.75 

资料来源：中国海关 

上半年，我国精铋产量同比出现明显增长，增幅度约 6.67%，超过 6000吨。期间，

我国北方原生铅冶炼厂普遍反映年内采购的铅矿中铋品位较高，同时因国内铅产量同比

增长显著，导致铅冶炼厂铋副产品产量增多，是造成上半年国内铋供应转向明显过剩的

重要原因。此外，由于一季度铋价反弹幅度较大，一部分已减停产的企业又再度复工，

虽然也遭遇环保督察的一定影响，但依然未对开工率的提升造成较大影响。另外今年春

节期间提倡就地过年，个别工厂春节期间开工率及产量明显略高于往年平均水平。 

表 3-3：中国铋供需平衡表（单位：金属吨） 

 2020 年 2021 年 1-6 月 1 

（1-5 月实际） 

2021 年 2 

产量 1 NA3 NA NA 

铋金属进口量 1 616.96 35 

（29.77） 

50 

三氧化二铋进口量（金属量）1 8.35 5 

（4.44） 

8 

以钒酸铋为基本成分的颜料及制品进口（金属量）1 98.39 93 

（82.63） 

150 

其他以铋化合物为基本原料的颜料及制品进口（金属量）1 7.9 3.9 

（3.71） 

5 

铋金属出口量 1 4359.09 3300 6300 
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（2711.6） 

三氧化二铋出口量（金属量）1 4202.43 3000 

（2529.53） 

5900 

以钒酸铋为基本成分的颜料及制品出口（金属量）1 0.73 6 

（5.86） 

9 

未列名铋的氧化物及氢氧化物 117 65 

（58.65） 

89 

其他以铋化合物为基本原料的颜料及制品出口（金属量）1 132.57 55 

（46.67） 

100 

国内实际消费量 1 NA NA NA 

供需平衡 -34.22 -1734.1 -2925 

注 1：2021 年为预估值；  

注 2：为预测值； 

注 3：NA 记号位置数据仅向分会成员单位或参与分会产量统计工作的企业提供 

 

从国内供需平衡表来看，尽管国内产量有所提升，但 2021年上半年受金属铋及三氧

化二铋出口量大幅增长影响，国内铋供应平衡出现明显负值。值得注意的是，一方面上半

年出口量增长至去年全年 2/3的水平，加之国外市场铋价接连上调，进一步印证了全球铋

消费继续保持增长的事实；另一方面，虽然供需平衡呈现较大负值，但国内市场铋价二季

度不升反降，也说明我国对外出口铋产品的增长很大一部分来源于往年库存的消化。 

 

 

 

 


